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WPROWADZENIE:
OBLIGACJE KOMUNALNE



AescoGroup ¢ Czym sg obligacje?

* Obligacje komunalne sg nowoczesng i popularna forma
finansowania inwestycji samorzadowych, jaki bank udziela
jednostce samorzgdowe;j.

* Podpisywana jest umowa emisyjna, ktora okresla warunki wypftaty i
sptaty srodkow pienieznych oraz wynagrodzenia

JST ptaci bankowi JST ma obowigzek

JST otrzymuje z banku : .
oprocentowanie spfaci¢ pozyczone

srodki pieniezne w
ustalonych terminach

oparte o srodki w uzgodnionych
WIBOR 6M + maria terminach

® zazwyczaj w ciggu danego * marza bedzie ustalona w

roku, ale tez przez okres wyniku konkursu ofert, w * JST moze dostosowac

np. 3 lat, na ktory zaleznosci od kondycji terminy sptaty do

zaplanowana jest finansowej JST i dtugosci mozliwosci budzetu i

finansowana inwestycja sptat ograniczen wynikajacych z
art. 243 ufp

e mozliwos¢ zastosowania
okresu karencji w sptacie
kapitatu nawet do 10 lat

Emisja obligacji na finansowanie inwestycji
samorzgdowych
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e Koszt zblizony do kredytu, przy wiekszych kwotach
nizszy,
* Mozliwosc zastosowania karencji w sptacie kapitatu,

* Proces emisji jest wytgczony z PZP (szybszy proces
pozyskania srodkow

e Sg elastyczne (mozliwos¢ dostosowania wartosci sptat
do realnych zdolnosci budzetu, dostosowanie wykupu
obligacji do wymagan art. 243 ufp)

* W przypadku zaniechania realizacji czesci inwestycji
Gmina moze zrezygnowac z emisji niektorych serii
obligacji.



2 e o . o
Aesco Group 4§* Proces emisji obligac]i

finansowa,

przygotowanie
WPF i uchwaty o

Uchwata Rady w
sprawie emisji
obligacji

Opinia RIO w
sprawie
mozliwosci sptaty
obligacji

Konkurs ofert dla
bankow

Podpisanie
umowy, emisja
obligacji i wyptata
srodkow

emisji obligacji

eUchwata zawiera m.in.
wielkos¢ programu emisji,
kwoty poszczegdlnych serii
obligacji, sposéb
prowadzenia ewidencji,
sposob ustalania i wyptaty
oprocentowania, daty
sptat poszczegdlinych serii.

ePodczas posiedzenia
Rady prezentujemy zalety
obligacji z punktu
widzenia danej JST,
zaznajamiamy Radnych z
produktem i
odpowiadamy na
wszystkie pytania.

*RIO zazwyczaj
pozytywnie podchodzi do
emisji obligacji, natomiast
stanowiska co do rodzaju
mozliwej emisji roznig sie
w kazdym wojewddztwie.

ePozyskanie Srodkow z
obligacji jest wytgczone z
PZP, a wiec nie ma
koniecznosci korzystania
z oferty nie
odpowiadajacej
oczekiwaniom lub mozna
takie oferty negocjowac.

*Przeprowadzenie
konkursu owocuje
lepszymi ofertami w
stosunku do sytuacji,
kiedy samorzad pracuje
tylko z jednym bankiem.

Emisja obligacji na finansowanie inwestycji

samorzgdowych

*0Od podpisania umowy
srodki mozna otrzymac
nawet w 2-3 dni.
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Dane kontaktowe

Grzegorz Jozefow
Dyrektor Regionalny
Aesco Group Sp. z o.0.

www.aesco.com.pl
e-mail: grzegorz.jozefow@aesco.com.pl
tel. +48 696 440 567

Emisja obligacji na finansowanie inwestycji
samorzgdowych



