
Finansowanie inwestycji 
samorządowych

przez emisję obligacji
komunalnych



Źródła finansowania inwestycji w gminie

Wydatki majątkowe w WPF

Nadwyżka bieżąca

Dochody majątkowe:
- ze sprzedaży majątku

- z tytułu dotacji

Przychody

Emisja obligacji na finansowanie inwestycji 
samorządowych
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WPROWADZENIE:
OBLIGACJE KOMUNALNE
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Czym są obligacje?
• Obligacje komunalne są nowoczesną i popularna formą 

finansowania inwestycji samorządowych, jaki bank udziela 
jednostce samorządowej.

• Podpisywana jest umowa emisyjna, która określa warunki wypłaty i 
spłaty środków pieniężnych oraz wynagrodzenia

JST otrzymuje z banku 
środki pieniężne w 

ustalonych terminach

• zazwyczaj w ciągu danego 
roku, ale też przez okres 
np. 3 lat, na który 
zaplanowana jest
finansowana inwestycja

JST płaci bankowi 
oprocentowanie 

oparte o 
WIBOR 6M + marża

• marża będzie ustalona w 
wyniku konkursu ofert, w 
zależności od kondycji 
finansowej JST i długości 
spłat

JST ma obowiązek 
spłacić pożyczone 

środki w uzgodnionych 
terminach

• JST może dostosować
terminy spłaty do 
możliwości budżetu i 
ograniczeń wynikających z 
art. 243 ufp

• możliwość zastosowania 
okresu karencji w spłacie 
kapitału nawet do 10 lat
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Zalety obligacji

• Koszt zbliżony do kredytu, przy większych kwotach 
niższy,

• Możliwość zastosowania karencji w spłacie kapitału, 

• Proces emisji jest wyłączony z PZP (szybszy proces 
pozyskania środków

• Są elastyczne (możliwość dostosowania wartości spłat 
do realnych zdolności budżetu, dostosowanie wykupu 
obligacji do wymagań art. 243 ufp)

• W przypadku zaniechania realizacji części inwestycji 
Gmina może zrezygnować z emisji niektórych serii 
obligacji.
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Proces emisji obligacji

Analiza 
finansowa, 

przygotowanie 
WPF i uchwały o 
emisji obligacji

•Uchwała zawiera m.in. 
wielkość programu emisji, 
kwoty poszczególnych serii 
obligacji, sposób 
prowadzenia ewidencji, 
sposób ustalania i wypłaty 
oprocentowania, daty 
spłat poszczególnych serii.

Uchwała Rady w 
sprawie emisji 

obligacji

•Podczas posiedzenia 
Rady prezentujemy zalety 
obligacji z punktu 
widzenia danej JST, 
zaznajamiamy Radnych z 
produktem i 
odpowiadamy na 
wszystkie pytania.

Opinia RIO w 
sprawie 

możliwości spłaty 
obligacji

•RIO zazwyczaj 
pozytywnie podchodzi do 
emisji obligacji, natomiast 
stanowiska co do rodzaju 
możliwej emisji różnią się 
w każdym województwie.

Konkurs ofert dla 
banków

•Pozyskanie środków z 
obligacji jest wyłączone z 
PZP, a więc nie ma 
konieczności korzystania 
z oferty nie 
odpowiadającej 
oczekiwaniom lub można 
takie oferty negocjować.

•Przeprowadzenie 
konkursu owocuje 
lepszymi ofertami w 
stosunku do sytuacji, 
kiedy samorząd pracuje 
tylko z jednym bankiem.

Podpisanie 
umowy, emisja 

obligacji i wypłata 
środków

•Od podpisania umowy 
środki można otrzymać 
nawet w 2-3 dni.
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Dane kontaktowe

Grzegorz Józefów

Dyrektor Regionalny

Aesco Group Sp. z o.o.

www.aesco.com.pl 

e-mail: grzegorz.jozefow@aesco.com.pl

tel. +48 696 440 567
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