Protokot

Wstepna analiza pozycji finansowych spétki Energetyka Cieszynska sp. z o.0. (EC)

Data sporzagdzenia raportu: 23.08.2022

1) Zakres raportu*

Analiza pozycji finansowych na podstawie udostepnionych dokumentow finansowych spétki.

2) Przedmiot analizy

Ustalenie na podstawie udostepnionych dokumentéw i danych kondycji finansowej spotki

EC.

3) Podsumowanie, wnioski

Na podstawie udostepnionych przez spétke EC sprawozdan finansowych i wybranych
danych finansowych za lata 2016 — H12022 (I podtrocze) oraz prognozy przeptywow
finansowych na koniec 2022 r., TOK/CUW R dokonat wstepnego przegladu sytuacji
finansowe] przedsiebiorstwa na przestrzeni lat. Do przegladu wykorzystano nastepujgce
materiaty:

Sprawozdania finansowe za okres 2017 (wraz z okresem poréwnawczym) do 2021 r.
Rachunek wynikéw oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2022 r.
Wykaz stanu przeterminowanych zobowigzah na dzien 30.06.2022 r. oraz
11.08.2022 .
Analiza wiekowania zobowigzan wedtug stanu na dzieh 30.06.2022 r.
Wykaz stanu naleznosci na dzien 31.12.2021 r. oraz 30.06.2022 r.
Wykaz rezerw na dzien 31.12.2021 r. oraz 30.06.2022 r.
Wykaz kredytéw i pozyczek wedtug stanu na dzien 31.12.2021 r., 30.06.2021 r. oraz
11.08.2022 .
Wyjasdnienia  Gtéwnej Ksiegowej w  zakresie obowigzkéw  zwigzanych
z umorzeniem praw do emisji CO2 za 2021 r.
Odpowiedzi Gtéwnej Ksiegowej EC na dodatkowe pytania dotyczgce:

o postepowan sgdowych,

o postepowan egzekucyjnych,

o bezskutecznej egzekuciji,

o zalegtosci publiczno — prawnych.
Prognoza przeptywéw finansowych konca roku sporzgdzona po lipcu 2022 r.

Nie uzyskano materiatéw w zakresie :

Zatwierdzonego planu ptynnosci w rozbiciu na poszczegodlne miesigce za 2022 r.,
Planu finansowania na kolejne lata obrotowe od 2023 r.,

Planu rzeczowo finansowego za 2022 rok zatwierdzonego do realizacji przez RN,
Planéw finansowych na kolejne 3-5 lat.



Z przegladu dokumentacji EC zwrécilismy uwage na nastepujgce obszary, ktére znaczaco
wptywajg na kondycje finansowg tej spotki.

Rezerwa z tytutu obowigzku umorzenia praw do emisji CO2

Z analizy pozycji bilansowych oraz rachunku zyskow i strat EC wynika, ze podstawowym
zadtuzeniem spofki jest brak spetnionego obowigzku umorzenia praw do emisji za 2021 r.
Spoétka pozostaje w zwtoce z zakupem i umorzeniem praw do emisji CO2 za 2021r. na kwote
19 mPLN. Termin realizacji obowigzku umorzenia w/w okres uptynat w dniu 30.04.2022 r.

Ponadto w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres od 01.01.2022 r. do
30.06.2022 r. spotka nie rozpoznata rezerwy z tytutlu obowigzku umorzenia uprawnien do
emisji CO2 za biezgcy rok. Na podstawie przepiséw wynikajgcych z art. 6 ustawy
o rachunkowosci' spotka byta zobowigzana do utworzenia za okres od stycznia do czerwca,
rezerwy w wysokosci 6/12 catego zobowigzania.

Wykazujgc dodatni wynik finansowy na poziomie okoto 6 mPLN za | potrocze 2022 r.,
Spétka nie przedstawia wszystkich kosztéw przypadajgcych na okres pierwszego potrocza,
wykazujgc jedynie przychody bez odpowiadajgcego im obcigzenia rezerwg z tytutu
uprawnien do emisji CO2, przypadajacego na ten okres. Powyzsze potwierdza tabela ze
stanem kapitatow wiasnych:

2016 2017 2018 2019 2020 2021 H1 2022
Kapitat wiasny 32729 146,64 33371435,75 32622010,44 29124 839,70 21811726,12 9599221,16 15594 498,49

Przyjmujgc zatozenie, ze warto$¢ rezerwy z tytutu obowigzkowego umorzenia CO2 za 2022
r. uksztattuje sie na poréwnywalnym poziomie w stosunku do 2021 r. to koszty spétki w skali
roku powinny wzrosngé¢ o ok. 20 mPLN (z tego 10 mPLN w | pétroczu).

Jednorazowe ujecie rezerwy na obowigzek umorzenia praw do emisji CO2 w grudniu,
spowoduje znaczace pogorszenie wyniku spotki. Taka praktyka byta stosowana
w poprzednich latach, w ktérych do listopada narastajgco spotka prezentowata dodatni wynik
finansowy, natomiast w grudniu ulegat on znaczacemu odchyleniu, po uwzglednieniu rezerw
na obowigzek umorzenia praw do emisji CO2. Rosnacy poziom rezerw prezentuje rowniez
ponizsza tabela, z wyjatkiem | pétrocza 2022 r., w ktérym nie rozpoznano jeszcze rezerwy:

2016 2017 2018 2019 2020 2021 H1 2022
Rezerwy na zobowiazania 3037133,72 2265 666,65 4823 079,54 6304 486,90 14077 095,48 25 659 349,68 22376 228,61

Ponadto na podstawie przekazanej nam przez spotke prognozy przeptywow finansowych,
EC zaktada zakupienie niedoboru uprawnien do emisji CO2 w miesigcu grudniu na kwote
52 mPLN (uwzgledniajgc zwtoke w zakupie uprawnien za 2021 r. w wysokosci 19 mPLN,
pozostata czes¢ powinna dotyczy¢ 2022 r.). Wartos¢ transakcji moze ulega¢ wahaniom
z uwagi na ksztattowanie sie ceny uprawnien do emisji na rynku.

L Art. 6. Ustawa o rachunkowosci

Przychody i koszty w ksiegach rachunkowych

1. W ksiggach rachunkowych jednostki nalezy ujg¢ wszystkie osiagnigte, przypadajgce na jej rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami
dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

2. Dla zapewnienia wspétmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywéw lub pasywéw danego okresu sprawozdawczego zaliczane bedg koszty lub
przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajgce na ten okres sprawozdawczy koszty, ktdre jeszcze nie zostaty poniesione.



Kredyty/Pozyczki

Z analizy stanu kredytow i pozyczek wraz z okresem zapadalnosci poszczegolnych rat do
sptaty wynika, ze ewentualny limit niewykorzystanych $rodkéw przyznanych Spoétce przez
instytucje finansowe (PKO oraz WFOSIGW) stanowi tylko 13,2 mPLN, z czego kwota
9,3 mPLN stanowi linie kredytowg na zakup uprawnien do emisji CO2 oraz wegla. Limit
kredytu w rachunku biezgcym, mozliwy do wykorzystania, wynosi zaledwie 0,2 mPLN,
pozostate srodki dedykowane sg do poszczegdélnych kategorii zakupowych.

Ewentualny limit
do wykorzystania Data
stan 11.08.2022 max limit przy najblizszej
odblokowaniu splaty
srodkow przezank
rata kwartalna
416 000,00
pozyczka - Projekt POIiS 1.7.2. - poczawszy od
WFOSIGW  modernizacja sieci 7 000 000,00 10 000 000,00 3000 000,00 30.09.2022 30.09.2022
rata miesieczna
36 231,88
kredyt na sieci i wezly - kredyt poczawszy od
PKO inwestycyjny 1811 594,28 2 500 000,00 688 405,72  31.01.2021 31.08.2022
splata
jednorazowa z
kredyt na wegiel + prawa do mozliwoscig
emisji CO2 + gwarancje - kredyt ponownego
PKO krétkoterminowy do 1 roku 7 718 327,30 17 000 000,00 9281672,70  zaciggniecia 16.09.2022
kredyt w rachunku biezgcym -
oprocentowanie stawka WIBOR sptata poprzez
1M + 1,4 punktu procentowego, biezace wptywy
okres kredytowania do na rachunek
PKO 14.06.2021 6 801 450,69 7 000 000,00 198 549,31  biezacy nie dotyczy
Ltacznie 23331372,27 36 500 000,00 13 168 627,73

Ponizsza tabela prezentuje przyrost zobowigzan dtugo-, jak i krotkoterminowych w latach
2016-H12022, spowodowany utrzymujgcym sie wysokim poziomem zadtuzenia w banku
oraz WFOSIGW.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 H12022
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 16 989 766,80 14 091 863,62 18 605 649,92 25660 386,12 25526 433,35 28873 162,65 27 473 488,14
kredyty i pozyczki 10376 914,49 8529 666,55 10498 711,87 13741991,42 15504 632,84 17330207,15 15595 294,64

Zobowigazania dtugoterminowe, w tym: 4072 408,37 3780883,78 1919482,18 5095727,76 7090999,20 7798434,88 7798434,88
kredyty i pozyczki 4071995,57 370 608,58 1919 344,58 5095727,76 7090999,20 7798434,88 7798434,88

Zobowigzania przeterminowane i zobowigzania prognozowane

Z udostepnionych przez spotke materiatdw wynika, ze na dzien 11.08.2022 r. EC posiada
zadtuzenie przeterminowane z tytutu niezaptaconych faktur w tgcznej wysokosci 7,3 mPLN.
Wsrod kontrahentow, wobec ktorych spétka posiada zobowigzania z najdtuzszym okresem
przeterminowania sa:

1. UNIBEP S.A.-1,1 mPLN - 103 dni,
2. TAURON Wydobycie S.A. — 0,4 mPLN - 94 dni.



Pozostate pozycje niezrealizowanych faktur na kwote 5,5 mPLN mieszczg sie w przedziale
od 8 do 90 dni, z czego 4,5 mPLN wobec firmy UNIBEP S.A.

taczna kwota zobowigzan przeterminowanych na dzieh 31.12.2021 r. wyniosta 5,2 mPLN,
a gtéwnymi kontrahentami wobec ktoérych EC posiadata zobowigzania byly spofki:

e KELVIN sp. z 0.0. — przeterminowanie w przedziale 31-60 dni,
e PPUH LEBEX inz. Leszek Beniuk - przeterminowanie w przedziale do 30 dni.

Na podstawie udostepnionych przez EC danych wida¢, ze w okresie od stycznia do sierpnia
2022 r. poziom zobowigzan przeterminowanych wzrdst o ponad 2 mPLN, z czego najdtuzsze
przeterminowanie wynosi ponad 103 dni.

Ponadto w przekazanej nam prognozie przeptywow finansowych do konca 2022 r. spétka
ujeta miesieczne ptatnosci faktur w wysokoséci ok. 7 mPLN do firmy UNIBEP S.A.

08 / 2022 09 / 2022 10/ 2022 11/ 2022 12/ 2022
UNIBEP 30.04, 29.05, 30.06, 30.07., 28.08. 6862 512,52 7037 200,00 7037200,00 703720000 7037 200,00

Kapitaty wiasne

Na podstawie sprawozdania finansowego za 2021 r. zbadanego przez biegtego rewidenta
nalezy podkresli¢, ze z uwagi na niepokrytg strate na koniec roku obrotowego, ktéra wyniosta
21,9 mPLN i przekroczyta sume kapitatlu zapasowego i rezerwowego oraz potowe kapitatu
zaktadowego, udziatowcy powinni podjg¢ uchwate dotyczgacag dalszego istnienia spétki. Na
dzien sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego tj. 29.04.2022 r. udziatowcy nie
podjeli uchwaty co do dalszego istnienia spofki.

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Kapitat wtasny 32729 146,64 33371435,75 32622010,44 29124 839,70 21811726,12 9599 221,16

ZUS i Podatki

Na podstawie pozyskanych przez EC zaswiadczen z ZUS oraz Urzedu Skarbowego wedtug
stanu na czerwiec 2022 r., spotka nie posiada zadnych zalegtosci, co oznacza, ze wszelkie
rozliczenia publiczno-prawne byty do tej pory regulowane na biezgco.

Postepowania prawne, eqzekucyjne

Na zadane pytania o prowadzone przeciwko spétce sprawy sgdowe, postepowania
egzekucyjne Gtowna Ksiegowa przekazata odpowiedzi, ze w spofce brak jest:

e postepowan sgdowych,
e postepowan egzekucyjnych,
e bezskutecznej egzekuciji.



WhniosKki

Na podstawie przeanalizowanych danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych spoétki za lata 2016-2021, ktére podlegaty corocznej
weryfikacji i badaniu przez biegtego rewidenta, mozna stwierdzi¢, ze spdtka otrzymywata
naleznosci i regulowata swoje zobowigzania handlowe na podobnych poziomach na
przestrzeni lat. Wzrost odnotowano w pozycji kredytéw dtugo- i krotkoterminowych,
natomiast najwiekszy przyrost nastepowat w pozycji rezerw na zobowigzania, zwigzany
z koniecznoscig ujecia rezerwy na obowigzek umorzenia praw do emisji CO2. Z uwagi na
niepokrytg strate na koniec roku obrotowego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2021 r., ktéra
wyniosta 21,9 mPLN i przekroczyta sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz potowe
kapitatu zaktadowego, udziatowcy powinni podjaé uchwate dotyczacg dalszego istnienia
spotki. Na dzieh sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2021 r. tj. 29.04.2022
r. udziatowcy nie podjeli uchwaty co do dalszego istnienia spofki.

Ponadto majac na uwadze:

e obowigzek zakupu praw do emisji CO2 w wysokosci okoto 19 mPLN, ktéry uptynat
w dniu 30.04.2022r.,

e zblizajgcy sie termin zapadalnosci kredytu, ktéry przypada na dzien 16.09.2022r -
kwota 7,7 mPLN,

o wysoko$¢ zobowigzan przeterminowanych z tytutu nieuregulowanych faktur
na dzieh 11.08.2022 r. w wysokoséci 7,3 mPLN,

e malejgcg wartos¢ kapitatdbw wlasnych spowodowang stratami finansowymi
generowanymi przez spotke w kolejnych latach,

mozna stwierdzi¢, ze Spotka posiada niedobdr srodkow finansowych na dzieh 11.08.2022 r.
w wysokosci 26,3 miliona, ktéry moze sie pogtebi¢ w przypadku braku sptaty zadtuzenia
wobec banku w dniu 16.09.2022 r. o kolejne 7,7 miliona zt.

Z Kkolei prognoza przeptywéw finansowych na Il pétrocze 2022 r., sporzadzona przez spotke
i udostepniona w dniu 23.08.2022 r., zaktada wyptywy Srodkdéw pienieznych na poziomie
118,3 mPLN, podczas gdy szacowane wptywy przyjeto na poziomie 15,1 mPLN. Do
najwiekszych pozycji w ramach prognozowanego wyptywu srodkow pienieznych naleza:

- zakup uprawnien do emisji CO2 (zalegte za 2021 r. oraz za biezgcy rok) — 52,7 mPLN,
- rozliczenia z firmg UNIBEP — 28,5 mPLN,

- zakup wegla z PGG i TWD- 10,7 mPLN,

- zakup wegla z pozyczki z PKO BP — 7,1 mPLN,

- rozliczenia z tytutu inwestycji — 5,3 mPLN,

- rozliczenia za bilansowanie energii z firmg len Energy — 3,1 mPLN.

Powyzsze tytuty stanowig 91% prognozowanych wydatkow spotki do konca roku. Oznacza
to, ze wydatki przewyzszajg szacowang wartos¢ wptywow o kwote 103 mPLN. Brak



dokapitalizowania spoétki EC na powyzszg kwote spowoduje catkowitg niewyptacalnosé
przedsiebiorstwa.

Ponadto udostepnione plany naprawcze EC na kolejne lata wymagajg uzupetnienia
0 zatozenia przyjete do kalkulacji. Z uwagi na ich brak naszym zdaniem materiat jest
przedstawiony w bardzo optymistycznym wariancie, poniewaz zaktada w perspektywie 3-4
lat pieciokrotne zwigekszenie przychodéw spotki.

Podpis

R ut kOWS ki Elektronicznie podpisany

przez Rutkowski Przemystaw
Data: 2022.08.24 13:32:32

Przemystaw oo

Lider zespotu ksiegowo-podatkowego

Elektronicznie podpisany
przez Zug Anna
Data: 2022.08.24 13:37:55

*Zespot projektowy przeprowadzit procedury zgodnie z przyjetq uchwatq zarzqgdu nr 1425/1V/2022

z dnia 04 sierpnia 2022 r., polegajgce na wstepnym przeglgdzie dokumentacji finansowej
udostepnionej przez spotke Energetyka Cieszyriska sp. z o0.0., sporzqdzonej zgodnie
z Krajowymi Standardami Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi uchwatami i stanowiskami
Komitetu Standarddéw Rachunkowosci za lata 2016-H12022.

TOK CUW R nie jest jednostkq wyspecjalizowang w przeprowadzaniu weryfikacji i audytu ksigg,
rozliczern podatkowych oraz sprawozdan finansowych spoéfek. Przeprowadzone procedury nie
stanowiqg badania ani przeglgdu w rozumieniu Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu, jak rowniez Krajowych Standardow Rewizji
Finansowej oraz Audytu Podatkowego, zatem nie wyrazamy Zadnego zapewnienia ani nie wydajemy
opinii ani raportu z badania/przeglgdu.

Gdybysmy przeprowadzili badanie bgdZ dokonali przeglgdu sprawozdan finansowych w rozumieniu
Krajowych lub Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej bqdZz Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przeglgdu, moglibysmy wskaza¢ na inne kwestie, ktdre nalezatoby omdwic
w raporcie.
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